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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI

TASLAK

ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
Diizenlenmis
Notlar 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 156.101.718 153.420.847
Hazir degerler 4 1.562.729 4.900.809
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 98.980.239 107.065.027
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 754.588 2.887.849
Diger alacaklar (net) 10 141.621 57.100
Canli varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 48.956.163 37.837.518
Devam eden ingaat
sozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari/donen varliklar 15 5.706.378 672.544
Cari Olmayan / Duran Varhklar 52.907.650 61.138.086
Ticari alacaklar (net) 7 8.505.521 14.048.200
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 - -
[ligkili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 2.505.092 2.630.592
Pozitif/Negatif serefiye (net) 17 - -
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi varliklar (net) 19 41.481.512 44.010.175
Maddi olmayan varliklar (net) 20 415.525 449.119
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari olmayan/duran varliklar 15 - -
TOPLAM VARLIKLAR 209.009.368 214.558.933

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK
30 HAZIRAN 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI
ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
Diizenlenmis
L. oL Notlar 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 102.854.415 99.855.951
Finansal borg¢lar (net) 6 59.897.223 46.336.792
Uzun vadeli finansal bor¢larin
kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 26.094.000 31.990.259
[ligkili taraflara borglar (net) 9 2.636.610 3.453.322
Alinan avanslar 21 5.039.069 12.470.510
Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklar 23 6.239.761 1.430.622
Ertelenen vergi ylikiimliligi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 15 2.947.752 4.174.447
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.461.953 5.491.063
Finansal borglar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[liskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alnan avanslar 21 - -
Borg karsiliklar 23 4.773.087 3.941.085
Ertelenen vergi yiikiimliligi 14 52.817 1.050.928
Diger yiikiimliiliikler (net) 15 636.049 499.050
Ana Ortakhik Dis1 Paylar - -
Ozsermaye 100.693.000 109.211.918
Sermaye 25 24.000.000 24.000.000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 26 64.531.676 64.573.686
Hisse senetleri ihrag primleri - -
Hiss senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varhiklar deger artis fonu 838.563 880.573
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 63.693.113 63.693.113
Kar Yedekleri 27 7.588.011 830.700
Yasal yedekler 3.208.566 830.700
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler 4.379.445 -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri
ve gayrimenkul satig kazanglar - -
Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net Donem Karni 5.923.092 20.688.105
Gecmis Yillar Zararlar 28 (1.349.779) (880.573)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 209.009.368 214.558.933
Taahhiitler, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler 26

30 Haziran 2005 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 9

Agustos 2005 tarihinde onaylanmigtir.

Ilisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 HAZIRAN 2005 ve 2004 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AiT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gosterilmistir. Karsilastirma maksatl verilen gegmis donem rakamlart 31.12.2004 tarihindeki alim giici ile ifade edilmistir)

TASLAK

Esas Faaliyet Gelirleri

Satig Gelirleri (net)
Satiglarin Maliyeti

Hizmet Gelirleri (net)

Notlar

36
36
36

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/faiz+temettii+kira (net) 36

1 Ocak 2005 -
30 Haziran 2005

127.568.567
(91.849.680)

1 Nisan 2005 -
30 Haziran 2005

76.811.887
(55.342.779)

Yeniden
Diizenlenmis

1 Ocak 2004 -
30 Haziran 2004

147.067.480
(109.557.758)

Yeniden
Diizenlenmis

1 Nisan 2004 -
30 Haziran 2004

83.784.900
(60.283.885)

Briit Esas Faaliyet Kar1 35.718.887 21.469.108 37.509.722 23.501.015
Faaliyet giderleri 37 (26.956.146) (13.809.297) (19.626.945) (12.156.398)
Net Esas Faaliyet Kan 8.762.741 7.659.811 17.882.777 11.344.617
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 553.691 339.382 1.388.107 1.131.930
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 38 (664.110) (664.110) (147.020) (139.695)
Finansman Giderleri 39 (289.758) 704.962 2.640.372 2.384.643
Faaliyet Kar 8.362.564 8.040.045 21.764.236 14.721.495
Net Parasal Pozisyon Zarari 40 - - (2.087.145) (428.165)
Ana Ortakhik Dis1 Kar/Zarar 24 - - - -
Vergi Oncesi Kar 8.362.564 8.040.045 19.677.091 14.293.330
Vergiler 41 (2.439.472) (2.286.502) (6.889.733) (4.489.017)
Net Donem Kar1 5.923.092 5.753.543 12.787.358 9.804.313
Hisse Basia Kazanc¢ (Ykr) 42 0.02 0.05

[lisikteki dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 HAZIRAN TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir. Kargilagtirma maksatli verilen gegmis donem rakamlari 31.12.2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

TASLAK

Oz sermaye Finansal
enflasyon Yasal Olaganiistii varliklar deger Birikmis Cari donem )
Sermaye diizeltmesi yedekler yedekler artis fonu karlar/ (zararlar) net kar1  Ozsermaye

1 Ocak 2004 itibariyle bakiyeler

- bakiyeler 6nceden raporlanan 24.000.000 73.934.372  2.873.548 8.525.974 - (20.810.081) - 88.523.813
Muhasebe politikast degisikligi (Not 2.4) - - - 931.883 (931.883) - -
1 Ocak 2004 itibariyle bakiyeler

- yeniden diizenlenmis 24.000.000 73.934.372  2.873.548 8.525.974 931.883 (21.741.964) - 88.523.813
Birikmis zarar

mahsubu (Not 27) - (10.241.259) (2.042.848) (8.525.974) - 20.810.081 - -
Cari y1l net kar1 - - - 12.787.358 12.787.358
30 Haziran 2004 24.000.000 63.693.113 830.700 - 931.883 (931.883) 12.787.358 101.311.171
1 Ocak 2005 itibariyle bakiyeler

- bakiyeler 6nceden raporlanan 24.000.000 63.693.113 830.700 - - 20.688.105 - 109.211.918
Muhasebe politikast degisikligi (Not 2.4) - - - - 880.573 (880.573) - -
1 Ocak 2005 itibariyle bakiyeler

- yeniden diizenlenmis 24.000.000 63.693.113 830.700 - 880.573 19.807.532 - 109.211.918
Yasal ve olaganiistii yedeklere transfer - - 2.377.866 4.379.445 - (6.757.311) - -
Temettii 6demesi - - - - - (14.400.000) - (14.400.000)
Satilmaya hazir finansal

varlik deger diistikliigii - - - - (42.010) - - (42.010)
Cari yil net kar1 - - - - - - 5.923.092 5.923.092
30 Haziran 2005 24.000.000 63.693.113  3.208.566 4.379.445 838.563 (1.349.779) 5.923.092 100.693.000

Mlisikteki dipnotlar mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK

30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir. Kargilastirma maksatl verilen gegmis donem rakamlar 31.12.2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, Istanbul,
Tirkiye’de kayithidir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket, otomotiv
sektoriinde faaliyet gostermekte olup iiretimin agirligin1 Land Rover 4x4 arazi araglari, zirhli araglar,
minibiis ve midibiis tiirii araglar ile treyler, semi-treyler ve kamyoniistii uygulamalari olugturmaktadir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi agagidaki gibidir:
Genel Miidiirliik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupmar Cad. No:24 A BI.
81580 Kiigiikyal1 / Istanbul

Fabrika:

Atatiirk Cad. No 9
54580 Arifiye / Sakarya

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in
IMKB’na kayith %29,91 oraninda hissesi mevcuttur. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket’in
hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Not 25):

%

Ko¢ Holding A.S. 42,92
Unver Holding A.S. 24,81
Diger 32,27
100,00

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standarlari

Sirket’in ara donem mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK
XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar’” tebliginde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu
(“IASB”) tarafindan ¢ikarilmig olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”)
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacag belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmig 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamastir.
Kargilagtirma amaci ile sunulan mali tablolar ise, Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin
alma giicliyle ifade edilmistir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin
verdigi alternatif uygulama cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin diginda, tarihi maliyet
esasi baz aliarak Yeni Tiirk Lirast olarak hazirlanmustir,
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK

30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir. Kargilastirma maksatl verilen gegmis donem rakamlar 31.12.2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar, YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade
edilmigtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

UMS 29, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu
para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini ve 6nceki donem mali
tablolarinin da karsilastirma amaciyla aynmi deger Olgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongdrmektedir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii (“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke
capinda gecerli olan Toptan Egsya Fiyati Endeksi’nden (“TEFE”) tiiretilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida gdsterilmistir:

Ug yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlar1 %
31 Arahk 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1
31 Aralik 2002 6.478.,8 1,297 2273

Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar ve enflasyon diizeltmesi uygulamasimin sona
erdirilmesinin etkileri agsagida belirtilmigtir:

- Yiiksek enflasyon doneminin sona ermesinden dolayi cari yil mali tablolar1 diizeltme islemine
tabi tutulmamakta, 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar ise paranin enflasyon diizeltmesi
uygulamasina gore raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicline gore diizeltilerek ifade
edilmektedir.

- Yiiksek enflasyon donemlerinde bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan
parasal olmayan varlik ve borglar ile 6z kaynak kalemleri, ilgili aylik diizeltme katsayilari
kullanilarak diizeltilmis olup; yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ile birlikte enflasyon
diizeltmesi uygulamasina gore raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen
degerleri so6z konusu varlik, bor¢ ve 6z kaynak kalemlerinin 1 Ocak 2005 tarihindeki agilig
degerleri olarak kabul edilmektedir.

- Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin enflasyon diizeltmesi uygulamasina gére
raporlanan son bilango tarihindeki satin alma giicii esas alinarak diizeltilmistir.

- Enflasyonun Otokar’in, net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, yiiksek enflasyon
donemlerinde, gelir tablosuna, net parasal pozisyon zarari olarak yansitilmistir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK

30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir. Kargilastirma maksatl verilen gegmis donem rakamlar 31.12.2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)
2.3 Yeni Tiirk Lirasi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayili kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Yeni
Tiirk Liras1 (“YTL”) ve Yeni Kurus (“YKr”), Tirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmustur.
Yeni Tiirk Lirasi’nin alt birimi Yeni Kurustur (1 YTL = 100 YKTr). Bir o6nceki para birimi olan Tiirk
Liras1 degerleri YTL’ye doniistiiriilirken 1 milyon Tiirk Lirasi, 1 YTL’ye esit tutulmaktadir. Buna
gore, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araclarinda, Tirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile YTL cinsinden yapilmig sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gésterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 30 Haziran 2005 tarihinde
sona eren doneme iligkin mali tablolar, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak iizere, YTL cinsinden gosterilmis, dnceki donem mali tablolar1 da
sadece karsilagtirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bilangosunu 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 30 Haziran 2005 ara hesap donemine
ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara
hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

UMS 39 — Finansal Araglar, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yeniden
diizenlenmistir. Buna gdre, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve kayiplarin, bu varliklar
mali tablolardan ¢ikarilana kadar, dogrudan 06z sermaye igerisinde mali tablolara alinmasi
gerekmektedir. Sirket, 31 Aralik 2004 tarihine kadar satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kazang
ve kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Sirket, UMS 39 tarafindan gerekli kilinmasi sebebiyle, satilmaya hazir finansal varliklara iligkin
muhasebe politikasinda degisiklik yapmistir. Dolayistyla, Sirket, muhasebe politikasindaki s6z konusu
degisikligi geriye doniik olarak uygulamis, onceki donemlerde aciklanan ilgili karsilastirmali tutarlar
yeni muhasebe politikas1 dnceden kullanilmaktaymis gibi diizelterek yeniden diizenlemistir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir:

3.1 Hazir degerler

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 icermektedir. (Not 4)

3.2 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihg:

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarmin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

3.3 Iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, énemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi ig
iligkilerine girilebilir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir
(Not 9).

3.4 Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik hareketli
agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 12).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

3.5 Satilmaya hazir finansal varhklar

Sirket yonetiminin likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya
hazir finansal yatirimlar olarak siiflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya igletme sermayesinin arttirilmasi
amacityla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar
olarak siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarm smiflandirmasimi satin alindiklari tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye
payma sahip oldugu finansal varliklart borsaya kayitli herhangi bir makul degerlerinin olmadig1, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde oOlglilemedigi
durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger disiikligii
karsihgmin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin  makul
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar veya zararlar donem sonuclari ile
iliskilendirilmeden dogrudan 6zsermaye icinde muhasebelestirilir (Not 16).

3.6 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali 6miirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
Binalar 25 yil
Makine ve tesisler 4-10 y1l
Doseme ve demirbaglar 4-6 yil
Motorlu araglar 4-10 y1l
Ozel maliyetler 4-5y1l

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani1 olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarma dahil edilirler. (Not 19)
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

3.7 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gecmeyen bir silire i¢in tahmini faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

3.8 Arastirma ve Gelistirme

Arastirma gideri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni {irlinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iirlinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde
aktiflestirilemez.

3.9 Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

3.10 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, ylkiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlart kullanilir,

Onemli gegici farklar, maddi duran varlik ve stoklarin maliyet degerleri iizerinden diizeltilmesinde,
hali hazirda vergiden diisiiriillemeyen/vergiye tabi kazanilmamig kredi finansman gelirleri ve giderleri
karsiliklarindan, kidem tazminati karsiligindan, kullanilmayan mali zararlar ile kullanilmayan vergi
indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym dilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Not 14).
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3.11 Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder
(Not 23).

3.12 Dovizli islemler

Y1l iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden
cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, y1l sonunda gegerli olan déviz kurlar
iizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylikiimliilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmigtir.

3.13 Gelirin taninmasi

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin
rayi¢ degeri ilizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade,
indirim ve komisyonlarin diiglilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:
Kira geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Temettli geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte

3.14 Karsihiklar

Sirket’in, ge¢cmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

3.15 Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikkler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

3.16 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Not 17).

3.17 Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Sirket faaliyetlerinden dolay, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlaridaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim

programi, mali piyasalarin ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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Faiz haddi riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yilikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Not 24).

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir (Not 23).

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanm zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel

piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmustir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin rayi¢c degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitl degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi
tahmin edilmektedir.
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Parasal bor¢lar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri
kayitli degerlerine yaklagir. Ticari borglar, rayi¢ degerleri iizerinden gosterilmistir.

3.18 Hisse basina kar

Hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci c¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

3.19 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

3.20 Karsilagtirmal bilgiler

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden siniflandirtlmistir.

3.21 Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablolarmin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka
mevduatlar1 ve vadesine ili¢ aydan az kalmis, satis fiyat1 ve vadesi 6nceden belirlenmis ters repo
sozlesmeleri ¢ergevesinde bankalara dogrudan kullandirilan kredileri igerir.

3.31 Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimlilikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 31).
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Bankalar
- vadesiz mevduat 1.435.265 2.014.956
- vadeli mevduat - 2.851.920
Alman Cekler 87.910 23.292
Diger 39.554 10.641
1.562.729 4.900.809

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduati yoktur. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
YTL, ABD Dolar1 ve Euro vadeli mevduatlarin faiz oranlar sirasiyla %19,50, %1,60 ve %3,25dir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Yoktur (2004: Yoktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2005
Faiz oram1  Orjinal para birimi YTL
(%)
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler 3,08 -4,18 18.879.284 30.522.139
ABD Dolar1 krediler 4,44 - 4,48 8.045.540 10.791.483
Tiirk Liras1 krediler 0,00 - 15,00 9.563.235 9.563.235
GBP krediler 7,14 3.713.613 9.020.366
Toplam 59.897.223
31 Arahk 2004
Faiz oram1  Orjinal para birimi YTL
(%)
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler 3,84 -4,18 15.788.526 28.842.478
ABD Dolart krediler 3,32-3,38 5.668.960 7.608.311
Tiirk Lirast krediler - 637.166 637.166
GBP krediler 7,14 3.589.690 9.248.837
Toplam 46.336.792
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NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Ticari alacaklar 61.071.270 70.294.644
Alacak senetleri 39.711.906 38.574.352
Verilen depozito ve teminatlar 256 256
100.783.432 108.869.252

Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis
finansman geliri (1.149.814) (1.112.639)
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (653.379) (691.586)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 98.980.239 107.065.027
Alacak senetleri 10.197.787 16.039.879
Verilen depozito ve teminatlar 5.256 4.066

Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk etmemis
finansman geliri (1.697.522) (1.995.745)
Uzun vadeli ticari alacaklar (net) 8.505.521 14.048.200

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde sona eren yillar

icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
1 Ocak 691.586 553.914
Tabhsilatlar (174.508) (75.693)
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar 136.301 282.574
Parasal kazang - (69.209)
Do6nem sonu 653.379 691.586
TiCARi BORCLAR
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Ticari borglar 26.750.994 32.494.883
Borg¢ senetleri 46.897 44 .415
Diger 7.072 6.276
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman gideri (710.963) (555.315)
Kisa vadeli ticari borclar (net) 26.094.000 31.990.259
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NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Sirket finansal kiralama yontemi kullanmamaktadir

NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Donem sonlar itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
iclerinde iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

1) 30 Haziran tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacak ve bor¢lar:

Banka mevduatlari: 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kogbank A.S.
- Vadesiz mevduatlar 848.552 961.142
- Vadeli mevduatlar - 2.850.000
848.552 3.811.142
Mliskili taraflardan alacaklar: 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Aygaz A.S. 554.723 -
Ram Dis Ticaret A.S. 211.806 2.915.103
Tofas Tiirk Otomotiv Fabr.A.S. 2.997 -
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 2.953 -
Rmk Marine Gemi San.A.S. 1.770 1.770
Kog Finansal Kiralama A.S. - 63.655
774.249 2.980.528
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis
Finansman geliri (19.661) (92.679)
Toplam 754.588 2.887.849
Krediler:
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kogbank A.S. 8.717.838 637.166
Toplam 8.717.838 637.166
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NOT 9 - ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Mliskili taraflara borglar: 30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Kofisa Trading Company S.A. 1.311.631 1.954.398
Ram Dis Ticaret A.S. 295.930 448.325
Setur A.S. Divan Oteli 197.789 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 180.050 56.037
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 151.443 136.114
Beko Ticaret A.S. 121.366 118.668
Bos Birlesik Oksijen San.A.S. 64.509 45.446
Birmot A.S.Kii¢likyali Temsilciligi 61.931 34.443
Kogtas Yap1 Marketleri T.A.S. 54.323 4.829
Doktas Dokiim San.Tic.A.S. 49.560 -
Setur Servis Turistik A.S. 46.755 231.136
Oltas Otomotiv Lastikleri Tevzii A.S. 33.185 58.903
Takosan Otomobil San.A.S 28.907 3.491
Kog Sistem Bilgi ile.Hizm.A.S. 22.386 13.281
Beldeyama Motorlu Vast.A.S. 12.930 -
Kog¢-Net Haberlesme A.S 10.967 -
Tofag Tiirk Otomobil Fabr.A.S. 10.071 10.071
Migros Tiirk Ticaret A.S. 9.897 -
Opet Petrolciiliik A.S. 9.132 5.207
Otoyol Sanayi A.S. 8.770 89.850
Set Oto Ticaret Turizm A.S. 8.453 5.555
Sanal Merkez T.A.S. 8.136 -
Akpa Dayanikli Tiik.Paz.A.S. 4.267 19.535
Otokog¢ Otomotiv Tic.San.A.S. 2.781 129
Kog Finansal Kiralama A.S. 1.571 1.571
Kog Bryce Tekn.Eg.Hizm.A.S. 1.518 -
IDEA inceleme Dan.Eg.A.S. 425 425
Karsan Otomotiv Sanayi A.S. 398 29.182
Kog¢ Holding A.S. - 163.878
Mako Elektrik San. ve Tic. A.S. - 82.292
Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Tic. A.S. - 3.221

2.709.081 3.515.987
Eksi: Ertelenmis finansal gider (72.472) (62.665)
Toplam 2.636.610 3.453.322
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NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

i1)) 30 Haziran tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan onemli satiglar ve iligkili

taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Uriin satislar:: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ram Dis Ticaret A.S. 18.187.422 602.683 12.285.579 1.973.677
Kog Finansal Kiralama A.S. 4.806.601 2.449.968 3.778.212 11.601.047
Aygaz A.S. 1.846.806 1.836.309 6.414 -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 94.990 - - -
Rmk Marine Gemi San. A.S. 10.500 6.000 -
Birmot A.S.Eskisehir Temsilciligi 2.502 1.545 2.729 993
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - 38.785 -
Diger - - 7.666 -
Toplam 24.948.821 4.896.505 16.119.385 13.575.717

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Sabit kiymet alimlari: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Kog Sistem Bilgi ile.Hizm.A.S. 144.727 38.109 191.556 124.646
Otokog A.S. 23.900 - - -
Birmot A.S. - - 41.028 41.028
Toplam 168.627 38.109 232.584 165.674

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Stok alimlari: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ram Dis Ticaret A.S. 1.545.556 532.925 1.690.450 725.864
Kofisa Trading Company S.A. 1.419.945 402.115 2.549.090 706.492
Bos Birlesik Oksijen San. A.S. 246.045 148.829 253.921 122.449
Oltag Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. 232.235 94.709 192.052 110.086
Beko Ticaret A.S. 205.454 132.643 - -
Akpa Dayanikli Tik.Paz.A.S. 80.642 37.925 419.223 211.626
Opet Petrolciiliik A.S 71.288 41.497 1.655 1.655
Kogtas Yap1 Mar.A.S. 57.272 45.864 - -
Tek-iz Izolasyon ve Yap1 Elemanlar1 San. A.S. 25.428 25.428 - -
Takosan Otomobil Gostergeleri San. ve Tic. A.S. 24.593 22.775 15.112 10.327
Migros Tiirk T.A.S. 13.375 10.685 - -
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. A.S. 10.958 10.958 - -
Sanal Merkez T.A.S 6.895 6.895 - -
Tekersan Jant Sanayi A.S. - - 599.545 317.698
Mako Elektrik San. Tic. A.S. - - 307.612 175.502
Karsan Otomotiv Sanayi ve Tic. A.S. - - 8.854 8.854
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. - - 16.505 8.573
Toplam 3.939.686 1.513.248 6.054.019 2.399.126
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NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Hizmet alimlari: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ram Dis Ticaret A.S. 5.051.795 3.951.980 2.536.590 2.189.643
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér

Grubu A.S. 677.683 378.861 869.884 456.907
Kog¢ Holding A.S. 524.439 269.240 416.439 225.706
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 511.875 69.432 580.286 -
Setur A.S.Divan Otel 511.393 305.719 - -
Setur Servis Turistik A.S. 167.506 92.890 406.013 290.861
Kognet Haberlesme Teknoloji ve
Iletisim Hizmetleri A.S. 51.661 25.137 51.728 28.225

Doktas Ticaret ve San. A.S. 42.000 21.000 - -
Set Oto Ticaret ve Turizm A.S. 34,758 19.028 10.758 8.523
Kog Sistem A.S. 33.640 7.093 36.942 8.619
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 23.294 8.669 30.236 30.236
Kog Allianz Sigorta T.A.S. 16.326 - 23.301 23.301
Otoyol Sanayi A.S. 7.432 7.432 21.134 -
Setair Hava Tagimaciligi ve Hizm. A.S. 6.091 6.091 - -
Kog Bryce Teknoloji Egitim Hizmetleri A.S. 4.488 1.683 2.504 1.863
Otoko¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 3.142 145 5.136 4.135
Rahmi M.Kog¢ Miizesi 495 495 3.298 3.298
Setur Bookin Turkey - - 20.602 6.642
Diger - - 5.434 2.977
Toplam 7.668.018 5.164.895 5.020.285 3.280.936
iii) 30 Haziran tarihleri itibariyla iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Faiz gelirleri: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Kogbank A.S. 34.156 222 287.063 54.590
Ram Dis Ticaret A.S. - - 161.284 161.284
Toplam 34.156 222 448.347 215.874

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Kur farki gelirleri: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ram Dig Ticaret A.S. 353.388 249.395 - -
Kogbank A.S. 47.432 24.062 371.054 318.466
Kofisa Trading Company S.A. 1.569 - - -
Toplam 402.389 273.457 371.054 318.466

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Faiz giderleri: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Kogbank A.S. 172.518 136.725 - -
Toplam 172.518 136.725 - -
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NOT 9 - ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Kur farki giderleri: 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Ram Dis Ticaret A.S. 218.437 214.447 - -
Kogbank A.S. 144.724 79.785 224.282 30.775
Kofisa Trading Company S.A. 23.547 6.536 - -
Toplam 386.708 300.768 224.282 30.775

Sirket’in 30 Haziran 2005 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde {ist diizey yoneticilerine
sagladig1 faydalar toplam1 512.704YTL dir (30 Haziran 2004: 463.301YTL).

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Personelden alacaklar 82.631 2.859
Diger cesitli alacaklar 58.990 54.241
Toplam 141.621 57.100

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Sirket’in esas faaliyet konusu igerisinde canli varliklar yer almamaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Hammadde 19.009.551 12.776.844
Mamul 9.279.219 4.428.554
Yar1t mamul 5.777.290 1.502.526
Ticari mallar 4.943.648 4.071.690
Verilen siparis avanslari 6.318.400 6.852.663
Diger 3.628.055 8.205.241
Toplam 48.956.163 37.837.518

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI

Sirketin devam eden insaat sdzlesmeleri alacaklar1 ve hakedis bedelleri yoktur.
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini. bilango kalemlerinin Teblig’e ve yasal mali
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanacak oran %30’dur.

30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici
farklar ve ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis
vergi oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenen vergi varhg: /
gecici farklar (viikiimliiliigii)
30 Haziran 2005 31 Arahk 2004 30 Haziran 2005 31 Arahk 2004

SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

- maddi duran varllar 9.392.319 10.900.148 (2.817.696) (3.270.044)
- stoklar 3.703.134 - (1.110.940) -
Ertelenmis finansal giderler 2.494.186 613.792 (748.256) (184.138)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (4.676.892) (3.454.182)

SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:

- ticari alacaklar 4.337.095 - 1.301.128 -
- stoklar - 868.697 - 260.609
Kidem tazminati yiikiimliiligii 4.247918 3.941.085 1.274.375 1.182.326
Gider karsiliklar: 3.961.573 - 1.188.473 -
Ertelenmis finansal gelirler 2.866.996 3.201.064 860.099 960.319
Ertelenen vergi varhklar 4.624.075 2.403.254
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii- net (52.817) (1.050.928)
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen vergi hareket bilgileri asagida belirtilmistir.

1 Ocak Gelir tablosuna 30 Haziran
2005 yazilan gelir/(gider) 2005
Ertelenen vergi varhklar:
SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:
- stoklar 260.609 (260.609) -
- ticari alacaklar - 1.301.128 1.301.128
Kidem tazminati karsilig 1.182.326 92.049 1.274.375
Tahakkuk etmemis finansman geliri 960.319 (100.220) 860.099
Gider karsiliklar 1.188.473 1.188.473
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:
- maddi duran varliklar (3.270.044) 452.348 (2.817.696)
- stoklar - (1.110.940) (1.110.940)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (184.138) (564.118) (748.256)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.050.928) 998.111 (52.817)
1 Ocak Gelir tablosuna 30 Haziran
2004 yazilan gelir/(gider) 2004
Ertelenen vergi varhklar:
SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:
- stoklar - 126.160 126.160
Kidem tazminati karsiligi 1.017.919 113.641 1.131.560
Tahakkuk etmemis finansman geliri 731.721 286.020 1.017.741
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
SPK Muhasebe Standartlarina gore
diizeltilmis mali tablolar ve vergiye
esas mali tablolar arasindaki farklar:
- maddi duran varliklar (3.764.280) 476.760 (3.287.520)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (144.494) (49.583) (194.077)
Net ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (2.159.134) 952.998 (1.206.136)
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30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir. Kargilastirma maksatl verilen gegmis donem rakamlar 31.12.2004

tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER CARIi/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar: 30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Katma deger vergisi alacaklart 4.211.879 29.848
Indirilecek vergi ve fonlar 1.032.435 310.022
Pesin 6denmis giderler 462.064 271.530
Diger - 61.144
Toplam 5.706.378 672.544
b) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Ertelenmis kamu borglar1 1.144.858 713.443
Odenecek sosyal giivenlik kesintisi 766.905 701.565
Personele borglar 489.613 1.390.472
Odenecek vergi ve fonlar 423.182 1.271.833
Diger 123.194 97.134
Toplam 2.947.752 4.174.447
¢) Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler: 30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Devlete 6denecek olan ertelenmis vergi 636.049 499.050
Toplam 636.049 499 050
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NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
YTL % YTL %
Istirakler
Entek Elektrik Uretimi
Otoprodiiktor Grubu A.S. 2.505.092 0,86% 2.630.592 0,90 %
2.505.092 2.630.592

Sirket, 30 Haziran 2005 tarihinde sona eren mali tablolarinda, Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor
Grubu A.S. sirketindeki istirak orani %0.90’dan %0.86’ya diismesi sebebiyle 125.500 YTL tutarinda
deger diistikliigi karsihigi kaydetmistir. Bu karsiligin 83.490 YTL tutarindaki kismi cari donem
karindan, 42.010 YTL tutarindaki kismi1 da Ozsermaye’de yer alan finansal varliklar deger artig
fonundan saglanmstir.

NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

24



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK

30 HAZIRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT MALI TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gosterilmistir. Kargilagtirma maksath verilen gegmis donem rakamlari 31.12.2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDIi DURAN VARLIKLAR - NET

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren yil icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2005 laveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2005
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 - - 5.370.676
Yeralt1 ve yertiistii diizenleri 4.263.645 - - 4.263.645
Binalar 31.309.606 - - 31.309.606
Makine, tesis ve cihazlar 87.334.042 522.034 (16.066.343) 71.789.733
Tasit araglar 3.370.861 23.900 - 3.394.761
Déseme ve demirbaglar 15.357.504 194.872 - 15.552.376
Ozel maliyetler 1.089.375 - - 1.089.375
Yapilmakta olan yatirimlar - 148.149 - 148.149
Verilen avanslar 60.831 78.298 (96.703) 42.426

148.156.540 967.253 (16.163.046) 132.960.747
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 1.296.583 87.489 - 1.384.072
Binalar 11.578.350 626.192 - 12.204.542
Makine, tesis ve cihazlar 73.167.382 2.318.606 (16.064.762) 59.421.2246
Tasit araclari 3.029.106 69.025 - 3.098.131
Doéseme ve demirbaglar 14.046.150 254919 - 14.301.069
Ozel maliyetler 1.028.794 41.401 - 1.070.195

104.146.365 3.397.632 (16.064.762) 91.479.235
Net kayith deger 44.010.175 41.481.512
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NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR — NET (devami)

30 Haziran 2004 tarihinde sona eren alt1 aylik déonem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki

gibidir:

1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2004
Maliyet:
Arazi ve arsalar 5.370.676 - - - 5.370.676
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 4.097.283 - - - 4.097.283
Binalar 29.633.777 - - - 29.633.777
Makine, tesis ve cthazlar 84.841.679 543.160 - 161.143 85,545,982
Tasit araglari 3.510.124 74,153 (26,009) - 3.558.268
Doseme ve demirbaglar 14.901.456 280.482 (277.494) - 14.904.444
Ozel maliyetler 1.089.375 - - - 1.089.375
Yapilmakta olan yatirimlar - 361.300 - - 361.300
Verilen avanslar 169.292 978.090 - (161.143) 986.239

143.613.662 2.237.185 (303.503) - 145.547.344
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 1.127.786 84.122 - - 1.211.908
Binalar 10.387.412 592.676 - - 10.980.088
Makine, tesis ve cihazlar 69.985.106 2.271.084 - - 72.256.190
Tasit araglari 3.109.887 88.884 (9.754) - 3.189.017
Doseme ve demirbaglar 13.177.601 692.242 (266.272) - 13.603.571
Ozel maliyetler 1.028.794 13.801 - - 1.042.595

98.816.586 3.742.809 (276.026) - 102.283.369

Net kayith deger 44.797.076 43.263.975
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2005 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2005 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2005
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar  1.777.784 6.626 - 1.784.410
Birikmis itfa paylar::
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.328.665) (40.220) - (1.368.885)
Net kayith deger 449.119 (33.594) 415.525

30 Haziran 2004 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 Ilaveler Cikaslar 31 Aralik 2004
Maliyet:
Diger maddi olmayan duran varliklar ~ 1.434.534 39.488 - 1.474.022
Birikmis itfa paylar::
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.181.345) (60.971) - (1.242.316)
Net kayith deger 253.189 (21.483) - 231.706

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
30 Haziran 2005 31 Arahk 2004

Alinan Siparis Avanslari 5.039.069 12.470.510

Toplam 5.039.069 12.470.510

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Sirketin bilangosunda emeklilik planlarini kapsayan herhangi bir yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

Vergi ve yasal karsiliklar 2.283.536 -
Satis Giderleri Karsilig1 2.073.299 234.884
Garanti Giderleri Karsilig1 1.165.041 1.193.967
Memur Maaglar1 Karsiligi 480.000 -
Diger 237.885 1.771
Toplam 6.239.761 1.430.622

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklari

Kidem Tazminat1 Karsiligt 4.247918 3.941.085
Kullanilmayan izin giinleri karsilig1 525.169 -
Toplam 4.773.087 3.941.085

Kidem tazminati karsihigi

Asagida agiklanan yasal zorunluluk disinda yapilmis higbir emeklilik taahhiidii anlagsmasi yoktur.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligskin bazi gegis
stireci maddeleri ¢ikartilmusgtir.

Odenecek tazminat: her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2005 tarihi
itibariyle 1.648,90 YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile smirlandirtilmugtir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS Sirket’in kidem tazminati karsiigimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasindan asagidaki aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Iskonto orant (%) 5,45 5,45
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 5 5
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Temmuz 2005 tarihinden itibaren gegerli olan 1.727,15 YTL (1 Ocak 2005: 1.648,9 YTL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Y1l igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
1 Ocak 3.941.085 3.393.066
Y1l igerisindeki artig 712.966 888.786
Parasal kazang - (65.393)
Odemeler (406.133) (275.374)
30 Haziran 4.247.918 3.941.085

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Sirket konsolide olmayan mali tablo hazirladigindan ana ortaklik dis1 kar zarar bulunmamaktadir.
NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

SERMAYE

Sirket’in 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Arahk 2004

Hissedarlar YTL % YTL %
Kog¢ Holding A.S. 10.300.952 42,92 10.300.952 42,92
Unver Holding A.S. 5.954.944 24,81 5.954.944 23,91
Diger 7.744.104 32,27 7.744.104 33,17
Toplam 24.000.000 100,00 24.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 52.743.030 52.743.030

Toplam 76.743.030 76.743.030

Sermaye diizeltmesi 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giicliyle yeniden
degerleme etkisini ifade eder. Sirketin kayitli sermayesi 25.000.000 YTL olup her biri 1 Ykr itibari
degerde 2.500.000 paya boliinmiistiir.

Sirket Yonetim Kurulu 14 Mart 2005 tarihli 2005/4 sayili karar ile hisse senetlerinin nominal degerleri
1000 TL iken 5274 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’ da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 1
Ykr olarak degistirmistir. Bu degisim sebebiyle, toplam pay sayist azalmis olup her 1000 TL nominal
degerli 10 adet pay i¢in 1 Ykr tutarinda pay verilecektir. 1 Ykr’ye tamamlanamayan paylar icin kesir
makbuzu diizenlenecektir.
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NOT 26 — 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMI$ YIL
KAR/ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan
mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin
%30’undan asagi olmamak {izere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Sirket 2005 senesi i¢inde yasal mali tablolalara gore 6nceki donem net karindan 14.400.000 YTL
temettl dagitmagtir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Ihra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii
Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklar toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer alir.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi1 ya da zarar

mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri: XI, No: 25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:
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NOT 26 — 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERiI, KAR YEDEKLERi, GECMIiS YIL
KAR/ZARARLARI (devami)

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Sermaye 24.000.000 24.000.000
Yasal yedekler 3.208.566 830.700
Olaganiistii yedekler 4.379.445 -
Finansal varliklar deger artis fonu 838.563 880.573
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 63.693.113 63.693.113
Net donem kar1 5.923.092 20.688.105
Gegmis yil zararlari (1.349.779) (880.573)
Toplam 6zsermaye 100.693.000 109.211.918

Sirket 15 Nisan 2004 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karar1 geregi aldigi yetkiye gore.
enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarinda Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma
giicii ile ifade edilen 26.400.790 YTL tutarindaki ’Gegmis Y1l Zararlarii’’ asagida gosterilen sekilde
mahsuplagmustir:

2003 yil1 UFRS net donem kar1 8.120.714
Olaganiistii yedek akgeler 8.525.974
Yasal yedek akgeler 2.042.848
Ozsermaye enflasyon farklari 7.711.254

26.400.790

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve &zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Ozsermaye

enflasyon

Tarihi Endekslenmis diizeltmesi

degerler deger farki

Sermaye 24.000.000 76.743.030 52.743.030
Yasal yedekler (mahsup sonrasi kalan)  3.208.566 3.323.537 114.971
Olaganiistii yedekler 4.379.445 4.379.445 -
Mahsuplagma fark: (*) - 10.835.112 10.835.112
Toplam 63.693.113

(*) Tutarlar1 mahsuplanarak sifirlanan 6zsermaye kalemlerinin mahsuplasma sonrasinda bakiye kalan
enflasyon diizeltme farklar1 10.835.112 YTL olarak ’Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari®
hesabinda gosterilmistir.
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30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 26 — 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERiI, KAR YEDEKLERi, GECMIiS YIL
KAR/ZARARLARI (devami)

30 Haziran 2005 tarihi itibariyle (yasal mali tablolara gore) dnceki donem karlari ve temettiileri asagidaki
gibidir (enflasyona gore diizeltme yapilmadan):

2005 2004

Yasal yedekler 3.208.566 830.700
Olaganiistii yedekler 4.379.445 -
Birikmis karlar / (zararlar) - -
Toplam 7.588.011 830.700
Yasal mali tablolara gore

onceki donem net karindan

yil iginde dagitilan temettiilerin

tarihi tutarlari 14.400.000 -
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablo 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar
yabanci1 para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Arahk 2004
Varliklar 69.401.809 63.066.688
Yiikiimliiliikler 74.270.048 80.478.167
Net yabanci para pozisyonu (4.868.239) (17.411.479)
30 Haziran 2005 31 Aralik 2004

Doviz Doviz Déviz

cinsi tutari YTL tutari YTL
Varlklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ABDS$ 199.866 268.080 432.399 580.323
EURO 496.090 802.028 535.713 978.641
GBP 140.994 342473 166.664 429.410
1.412.581 1.988.374
Ticari alacaklar ABDS$ 16.211.337 21.744.266 53.475 71.769
EURO 15.115.428 24.437.113 14.708.973 26.870.353
GBP 5.331.149 12.949.362 4.465.433 11.505.187
59.130.741 38.447.309
[ligkili taraflardan alacaklar GBP 85.309 207.215 1.064.882 2.743.669
207.215 2.743.669
Diger alacaklar (net) USD 12.359 16.577 17.750 23.822
EURO 12.643 20.440 12.119 22.139
GBP - - 2.170.322 5.591.835
37.017 5.637.796
Diger donen varliklar GBP 46.823 113.734 105.059 270.685
113.734 270.685
Uzun vadeli ticari alacaklar EURO 4.934.512 7.977.626 6.030.270 11.016.097
GBP 215.272 522.895 1.149.916 2.962.758
8.500.521 13.978.855
69.401.809 63.066.688
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU (devam)

Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli krediler ABDS$ 8.045.540 10.791.483  5.668.960 7.608.311
EURO 18.879.284 30.522.139 15.788.526 28.842.478
GBP 3.713.613 9.020.366  3.589.690 9.248.837
50.333.988 45.699.626
Ticari borglar ABDS$ 1.403.036 1.881.892 292.039 391.946
EURO 629.223 1.017.264 1.271.211 2.322.248
GBP 5.897.548 14.325.143  6.846.280 17.639.440
17.224.299 20.353.634
[ligkili taraflara borglar EURO 811.301 1.311.631 1.069.848 1.954.398
GBP 62.463 151.723
1.463.354 1.954.398
Alinan avanslar ABDS$ 3.244.657 4.352.058 8.672.657 11.639.573
EURO 424.946 687.010 454.859 830.936
5.039.068 12.470.509
Borg karsiliklart ABDS$ 5.010 6.720 - -
EURO 12.256 19.815 - -
GBP 75.259 182.804 - -
209.339 -
74.270.048 80.478.167

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 6.000 YTL’ nin iizerindeki yatirim
harcamalarinin %401 -bazi istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatinm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari iizerinden,
karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’ lu Kanun’ un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmigtir: Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gegerli olmak {izere biinyelerinde
gergeklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalar tutarinin %40°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar Vergisinden istisna edilir. 31 Temmuz
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NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI (devami)

2004 tarihinden &nceki harcamalar igin eski uygulamaya devam edilecektir. Ar-Ge Indirimi igin stopaj
uygulamasi yoktur.

Sirket 2005 yilinda yaptigr 348.331 YTL yatirim harcamast sonucunda vergi matrahindan % 40
oraninda 139.332 YTL stopajsiz olarak indirebilecegi yatirim tesvigi elde etmistir.

30 Haziran 2005 itibariyle kazanilan ancak bilango tarihi itibariyle kullanilmayan yatirim indirimi
yoktur (2004: Y oktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle verilen garantiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralik 2004
Banka teminat mektuplari 54.580.498 25.291.542
54.580.498 25.291.542

b) 30 Haziran 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2005 31 Aralk 2004

Banka teminat mektuplari 23.463.516 19.460.862
Teminat senetleri 433.551 439.921
Teminat ¢ekleri 257.000 430.000
Alnan ipotekler 63.000 113.000
24.217.067 20.443.783

NOT 32 - ISLETME BIiRLESMELERI

Yoktur (2004: Yoktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (2004: Y oktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

9 Agustos 2005 tarihi itibariyle Olagan Genel Kurul toplantisi yapilmistir.
NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2004: Y oktur).
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NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

NET SATISLAR

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran
2004
Yurtigi satiglar 72.237.388 45.097.774 128.511.160 68.942.409
Yurtdis1 satiglar 55.515.410 31.767.090 18.596.573 14.868.129
Briit satislar 127.752.798 76.864.864 147.107.733 83.810.538
Eksi: iskontolar ve
satiglardan iadeler (184.231) (52.977) (40.253) (25.638)
Net satislar 127.568.567 76.811.887 147.067.480 83.784.900
Sirket’in satis adetleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
Minibiis 207 633
Otobiis 220 727
Land Rover 814 135
Land Rover Zirhli 11 70
Cobra 33 -
Treyler 534 607
1.819 2.172
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran
2004
Malzeme giderleri 1.140.813 377.558 391.440 240.647
Personel giderleri 1.123.199 562.820 768.588 452.286
Disariya yaptirilan
hizmet giderleri 256.449 192.758 370.778 364.628
Amortisman 236.361 111.243 116.570 51.291
Diger 200.614 103.492 134.514 48.698
Toplam 2.957.436 1.347.871 1.781.890 1.157.550
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI (devam)

SATIS VE PAZARLAMA GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran

2004
Satis komisyonlar1 6.244.718 1.859.240 3.806.048 3.515.330
Sigorta giderleri 3.184.074 2.820.389 528.164 259.800
Personel giderleri 1.840.851 905.507 1.600.712 783.223
Satis kampanya giderleri 1.806.072 1.078.667 1.708.063 832.730
Garanti giderleri 1.107.432 335.934 1.250.630 837.043
Lisans iicretleri 552.943 339.627 585.501 408.846
Teminat giderleri 363.159 182.438 224.699 74.753
Reklam giderleri 180.846 124.524 413.651 186.249
Sergi ve fuar giderleri 172.523 147.681 804.778 433.545
Seyahat giderleri 128.754 81.762 - -
Diger 2.107.607 1.008.730 816.543 336.054
Toplam 17.688.979 8.884.499 11.738.789 7.667.573

GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran

2004
Personel giderleri 2.588.461 1.332.572 2.284.940 1.124.500
Kidem tazminati 712.966 464.643 776.089 532919
Amortisman giderleri 523.173 245.082 598.013 365.462
Hizmet bedeli 448.934 231.612 337.052 185.997
Denetim ve miisavirlik giderleri ~ 295.058 162.537 191.752 86.976
Bagis ve yardimlar 250.218 99.358 384.253 188.090
Haberlesme giderleri 151.777 84.926 200.114 106.985
Aidatlar 147.081 65.484 127.705 61.419
Tamir ve bakim giderleri 144.364 65.928 108.414 55.252
Mekanizasyon giderleri 119.169 51.229 108.983 51.004
Ulasim giderleri 103.244 59.694 124.942 67.934
Kira giderleri 72.697 36.755 80.158 40.435
Sigorta giderleri 61.482 31.436 61.249 32.483
Teminat giderleri 10.075 3.305 18.331 6.144
Diger 681.032 642.366 704.271 425.675
Toplam 6.309.731 3.576.927 6.106.266 3.331.275
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran 2004
Diger Gelirler:
Garanti iadesi gelirleri 274.923 146.928 1.193.558 996.064
Konusu kalmayan kargiliklar 174.507 174.507 75.694 71.031
Temettii geliri 51.424 51.424 66.336 32.354
Maddi duran varlik satis geliri 4.576 4.576 1.126 1.126
Diger 48.261 (38.053) 51.393 31.355
Toplam 553.691 339.382 1.388.107 1.131.930
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran
2004
Diger Giderler:
Kullanilmayan izin
giinleri karsiligt 525.169 525.169 - -
Stipheli alacak gideri 136.301 136.301 111.668 111.668
Maddi duran varlik
satig zarart - - 3419 3.419
Diger 2.640 2.640 31.933 24.608
Toplam 664.110 664.110 147.020 139.695

NOT 39 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2005 30 Haziran 2005 30 Haziran 2004 30 Haziran
2004
Finansman Gelirleri:
Kur farki geliri 13.160.857 7.044.627 13.729.503 9.633.949
Kredili satis vade farki geliri 800.248 190.965 2.349.392 990.829
Banka mevduati faiz geliri 342.994 114.297 1.486.924 484.059
14.304.099 7.349.889 17.565.819 11.108.837
Finansman Giderleri:
Kur fark: zarari 13.263.761 6.035.875 14.743.861 8.591.495
Banka mevduati faiz gideri 1.153.803 677.193 181.586 132.699
Satilmaya hazir finansal
varliklar makul deger zarari 83.490 (112.084) - -
Diger 92.803 43.943 - -
14.593.857 6.644.927 14.925.447 8.724.194
Finansman (Giderleri) /
Gelirleri — net (289.758) 704.962 2.640.372 2.384.643

38



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. TASLAK

30 HAZIiRAN 2005 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AiT MALi TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak gosterilmistir. Kargilastirma maksatli verilen gegmis dénem rakamlan 31.12.2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina
son verildigini kamuoyuna duyurmustur (Not 2).

Dolayisiyla 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmadigi i¢in, 2005
yilinda parasal kazang / kayip olugsmamaktadir.

NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2005 yili igin %30’dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin1 ongdrmektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde
enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.

Bunun yani sira, 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi iizere SPK’nin yiiksek
enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003 tarihli
bilangolarini diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarmi 5024 sayili Kanun’da
belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde diizeltme yapanlar,
bu kanuna gore ayrilabilecek tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli bilangosunu ve 30 Haziran 2005 tarihli bilangosunu 5024 ve 5228 sayili
Kanunlar ile 8, 9, 10 ve 11 no’lu VUK sirkiilerleri ile 337, 338 ve 339 no’lu VUK Genel Tebligleri’nin
Oongordiigii diizenlemeleri esas alarak hazirlamistir. 19 Nisan 2005 ve 15 Temmuz 2005 tarihli Vergi
Usul Kanunu Sirkiileri No:18 ve No:19’a gore 2005 yilinmn ilk iki gegici vergi doneminde VUK
Miikerrer 298. maddesine gore sartlarin gerceklesmemesinden dolay1 enflasyon diizeltmesi uygulamasi
yapilmamugtir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 lizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karst olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanci istisnasinin siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5281 sayili kanun
ile 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesine eklenmistir.
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NOT 41 - VERGILER (devami)

Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisindan elde edilen kazanglar -belirli kosullarla kurum sermayesine ilave sartina bagl olarak- kurumlar
vergisinden istisna olacaktir. Bankalara bor¢lu olanlarin ve kefillerinin borg¢larina karsilik olmak iizere
bankalara devir ve teslim edilen gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisinda istisna uygulanmasi igin bu
kiymetlerin iki y1l aktifte bulunmalar sarti aranmayacaktir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iligkin 10.000 YTL nin {izerindeki yatirim
harcamalarinin %401 -bazi istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatinm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari iizerinden,
karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun’un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmigtir: Kurumlarin 31 Temmuz 2004 tarihinden gegerli olmak {izere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarmin %40°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge indirimi
i¢in stopaj uygulamasi yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 15 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Haziran 2005 ve 2004 tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis

vergi tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2005 31 Haziran 2004
Toplam vergi gideri

- Cari y1l kurumlar vergisi 3.437.583 7.842.730
- Ertelenen vergi (998.111) (952.997)
Toplam vergi gideri 2.439.472 6.889.733
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak gosterilmistir. Kargilastirma maksatli verilen gegmis dénem rakamlan 31.12.2004
tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 41 — VERGILER (devam)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir:

Vergi oncesi kar: 11.465.094
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.623.598
Diger indirim ve istisnalar (1.490.749)
Tesvik belgelerine bagli olmadan, yapilan yatirim

harcamalar1 nedeni ile kazanilan tesvik tutari (139.332)

Gecici vergi matraha: 11,458,611

Hesaplanan gecici vergi (%30): 3,437,583

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar

Hisse basina kar, net karm ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (‘“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagma kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basma esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

Hissedarlara ait net kar (YTL) 5.923.092 12.787.358
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 24.000.000.000 24.000.000.000
Hisse basina kazang 0.02 Ykr 0.05 Ykr
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak gosterilmistir. Kargilastirma maksatli verilen gegmis dénem rakamlan 31.12.2004

tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Notlar 30 Haziran 2005 30 Haziran2004
Faaliyetlerden dogan nakit akimlari
Net kar 5.923.092 12.787.358
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net

nakit akimlarimin mutabakati icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 19 3.437.855 3.803.780
Kidem tazminati karsiligindaki artig 23 712.966 642.615
Ertelenen vergi ylikiimliliigiindeki artis 14 (998.111) (952.997)
Maddi duran varlik satig kart (4.576) -
Vergi yikiimliligi 41 3.437.583 7.842.730
Stipheli alacak karsilig 7 (38.2006) 5.769
Kullanilmayan izin giderleri karsilig1 23 525.169 -
Faiz gideri-net 810.809 (181.586)
Ertelenmis finansman geliri — net (479.912) (2.896.824)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger kayb1 16 83.490 -
Isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden kaynaklanan

parasal kazang - (130.345)
Faaliyetlerle ilgili varhk ve degisim
oncesi faaliyet geliri:
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 7 13.926.722 (5.012.027)
Iliskili taraflar bakiyesindeki azalis 9 1.379.764 7.954.259
Stoklardaki artis 12 (11.118.645) (8.899.384)
Diger donen varliklardaki artis 15 (5.118.356) (869.196)
Diger duran varliklardaki azalis 19 - 348
Ticari borglardaki azalig 7 (5.637.752) (1.039.997)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalig / (artis) 15 3.436.623 (2.615.624)
Diger uzun vadeli ylikiimliilikklerdeki artig 15 136.999 292.421
Odenen net vergi (10.723.204) (7.155.785)
Odenen kidem tazminatlari 23 (406.133) (133.473)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kayip - (71.479)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar: (713.823) 3.370.563
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlar::
Maddi duran varlik alimlart 19 (967.253) (2.276.675)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 19 - -
Maddi olmayan duran varlik alimlart 19 (6.626) -
Odenen temettiiler (14.400.000) -
Elde edilen faiz 342.993 1.486.924
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislar: (15.030.886) (789.751)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Kredilerdeki azalig 6 13.348.515 (9.417.451)
Odenen faiz (941.887) (197.920)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang - (578.991)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit cikislari 12.406.628 (10.194.364)
Nakit ve nakit benzeri degerler {izerindeki parasal kayip - 677.945
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki azals (3.338.081) (6.935.605)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 4.900.810 9.754.617
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.562.729 2.819.012
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NOT 44 — DIGER HUSUSLAR
9 Agustos 2005 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantist yapilmistir.
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