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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIiBARIYLE
OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Turk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Sinirh incelemeden
gecmis Denetlenmis

Notlar 31 Mart 2004 31 Arahk 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Kasa ve nakit degerler 3 5,936,097 9,125,961
Ticari alacaklar 4 60,043,861 65,527,220
[liskili taraflardan alacaklar 5 4,835,722 13,570,125
Stoklar 6 23,883,980 20,007,707
Diger donen varliklar 2,183,239 1,915,041
Donen varhklar toplami 96,882,899 110,146,054
Duran varhklar
Ticari alacaklar 4 17,805,854 24,350,901
Satilmaya hazir finansal varliklar 7 2,509,061 2,509,061
Maddi duran varliklar 8 40,515,205 41,910,036
Maddi olmayan duran varliklar 9 209,288 236,871
Diger duran varliklar 4,066 4,331
Duran varhklar toplami 61,043,474 69,011,200
Toplam varhklar 157,926,373 179,157,254

31 Mart 2004 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet mali tablolar,

Yonetim Kurulu tarafindan 14 Mayis 2004 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIiBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Turk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Siirh incelemeden
gecmis

Denetlenmis

Notlar 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
BORCLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli borclar
Krediler 10 33,793,750 48,137,842
Ticari borglar 11 20,236,897 23,145,839
[liskili taraflara borglar 5 3,614,468 4,726,689
Diger kisa vadeli borglar 6,868,266 10,801,494
Vergi yikimlaligi 12 2,749,474 4,114,356
Kisa vadeli borg¢lar toplami 67,262,855 90,926,220
Uzun vadeli bo¢lar
Kidem tazminati karsiligi 3,129,969 3,174,393
Ertelenen vergi yiikkiimliliigi 12 1,719,404 2,019,984
Diger uzun vadeli borglar 204,633 217,942
Uzun vadeli borglar toplami 5,054,006 5,412,319
Borg¢lar toplanm 72,316,861 96,338,539
Ozsermaye
Sermaye 13 24,000,000 24,000,000
Sermaye diizeltmesi 13 47,797,169 47,797,169
Toplam 6denmis sermaye 71,797,169 71,797,169
Birikmis karlar 13,812,343 11,021,546
Ozsermaye toplam 85,609,512 82,818,715
Borclar ve 6zsermaye toplami 157,926,373 179,157,254

Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 14

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004
Net satiglar 59,204,207
Satilan malin maliyeti (46,098,319)
Briit satis kari 13,105,888
Satig ve pazarlama giderleri (3,808,838)
Genel idare giderleri (2,443,845)
Arastirma ve gelistirme giderleri (584,103)
Diger faaliyet gelirleri - net 80,509
Faaliyet kan 6,349,611
Finansman gelirleri - net 239,249

Net parasal pozisyon kaybi

(1,552,066)

Vergi oncesi kar 5,036,794
Vergi 12 (2,245,997)
Net donem kari 2,790,797
Beheri 1,000 TL nominal degerindeki

hisselerin agirlikli ortalama sayis1 24,000,000,00(C
Hisse basina kar (TL) 116.28

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
SINIRLI iNCELEMEDEN GECMIS OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Sermaye Birikmis Toplam
Sermaye diizeltmesi karlar 0zsermaye
31 Aralik 2003 24,000,000 47,797,169 11,021,546
82,818,715
Cari donem kar1 - - 2,790,797 2,790,797
31 Mart 2004 24,000,000 47,797,169 13,812,343
85,609,512




OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
SINIRLI iNCELEMEDEN GECMIS OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Liras1 (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI iNCELEMEDEN GECMIS OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Turk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004

FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI
Net kar / (zarar)

Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler:

2,790,797

Amortisman ve itfa paylari 8.9 1,814,857
Kidem tazminati karsiligindaki artis 152,307
Ertelenen vergi yiikiimliiliigiindeki azalis (300,580)
Vergi yikiimliligi 2,546,577
Stipheli alacak karsilig1 4 36,008
Faiz gideri-net 65,943
Ertelenmis finansman geliri (1,783,097)
Isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden kaynaklanan

parasal kazang (121,554)
Faaliyetlerle ilgili varhik ve bor¢lardaki degisim

oncesi faaliyet geliri:
Iicari alacaklardaki degisim 14,079,703
Iliskili taraflar bakiyesindeki degisim 7,537,498
Stoklardaki degisim (3,876,273)
Diger donen varliklardaki degisim (268,197)
Diger duran varliklardaki degisim 264
Ticari borglardaki degisim (3,128,468)
Diger kisa vadeli bor¢lardaki degisim (3,933,227)
Diger uzun vadeli borglardaki degisim (13,308)
Odenen net vergi (3,911,459)
Odenen kidem tazminatlari (75,176)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kayip 245,698
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari 11,858,313
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari:
Maddi duran varlik alimlart (392,444)
Elde edilen faiz 941,178
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari 548,734
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar::
Kredilerdeki azalis (13,770,006)
Odenen faiz (1,578,263)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (752,079)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit cikislar (16,100,348)
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki parasal kayip 506,381
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3,693,301)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 9,123,017
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5,936,097

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FiiLi FAALIYET KONUSU

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, Istanbul,
Tiirkiye’de kayithidir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket, otomotiv
sektoriinde faaliyet gostermekte olup tiretimin agirligii Land Rover 4x4 arazi araglari, zirhli araglar,
minibiis ve midibiis tiirli araclar ile treyler, semi-treyler ve kamyoniistii uygulamalari olusturmaktadir.

Sirket’in kayitlt oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel Midiirlik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cd. No:24 A BI.
81580 Kiigiikyal1 / istanbul

Fabrika:

Atatiik Cad. No 9
54580 Arifiye / Sakarya

NOT 2 - OZET ARA DONEM MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE
POLITIKALARI

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli
olmak {izere yiiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya
baglayabilirler. Bunun yan sira, Teblig Otuzdordiincii Kisim - Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1,
mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap déneminin
basmma kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarmn Uluslararast1 Finansal Raporlama
Standartlarmna (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de
ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna baglh olarak Sirket, mali tablolarin1 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminden
baslayarak UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

31 Mart 2004 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem mali tablolar, UFRS’nin ara dénem
mali tablolarin hazirlanmasina yonelik Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) 34 (“Ara Mali
Tablolar”) standardina uygun olarak hazirlanmigtir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle ara donem 6zet mali
tablolar, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem &6zet mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait mali tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

Sirket, ara donem 6zet mali tablolar ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde hazirladigindan ara donem 6zet gelir
tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu ile ilgili dipnotlar UMS 34’iin gerektirdigi
tizere 31 Mart 2003 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donem ile karsilastirmali olarak sunulmamastir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Sirket, yasal defterlerini ve mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yaymlanan Tek Diizen Hesap Plani’na ve SPK tarafindan agiklanan
muhasebe prensiplerine gore Tiirk lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Ozet ara ddnem mali tablolar, tarihi
maliyet esasina (maddi duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi disinda) goére hazirlanmig
yasal kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Ara donem Ozet mali tablolarin, UMS 29 (“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™)
standardina uygun olarak, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmesi ve dnceki donem mali
tablolariin yeniden diizeltilerek karsilastirilabilmesi amaciyla kullanilan Toptan Egya Fiyat Endeksi
(“TEFE”) ve diizeltme katsayilar1 agagidaki gibidir:

Ug yilbik kiimiilatif
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlar:
31 Mart 2004 7,862.2 1.000 159.1%
31 Aralik 2003 7,382.1 1.065 181.1%

Sirket, Not 12’de de acikladig1 iizere, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yili i¢in enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1t Hakkinda Kanun’da (“5024 sayili Kanun”)
belirtilen uygulanma sartlarinin gergeklesmesinin ¢cok muhtemel olmasi nedeniyle mali tablolarindaki
vergi karsihigini 5024 sayili Kanun cergevesinde enflasyon diizeltmesi uygulamalarina gore
hesaplayarak kayitlaria yansitmstir.

NOT 3 - KASA VE NAKIiT DEGERLER

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle kasa ve nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Arahk 2003
Kasa - 6,352
Bankalar
- vadesiz mevduat 3,667,349 4,661,341
- vadeli mevduat 2,260,000 4,444,334
Diger 8,748 13,434
5,936,097 9,125,961

Tiirk liras1 vadeli mevduatlarin faiz oranlar1 %22 ile 26% (2003: 25 - 26%) araliginda degismektedir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Ticari alacaklar 32,044,869 29,369,949
Cek ve senetler 28,481,201 36,675,4¢
60,526,070 66,045,437
Eksi: Siipheli ticari alacak karsilig1 (482,209) (518,217
Kisa vadeli ticari alacaklar 60,043,861 65,527,220
Cek ve senetler 17,805,854 24,350,901
Uzun vadeli ticari alacaklar 17,805,854 24,350,901
Stipheli ticari alacak karsiligmnin 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2004
1 Ocak 2004 518,217
Tahsilatlar (4,363)
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar -
Parasal kazang (31,645)
31 Mart 2004 482,209
NOT 5 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIiYELER
i) 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:
Banka mevduatlar: 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Kogbank A.S.
- Vadesiz mevduatlar 2,217,269 2,954,013
- Vadeli mevduatlar 2,260,000 3,408,114
Toplam 4,477,269 6,362,127
Mliskili taraflardan alacaklar: 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Ram Dis Ticaret A.S. 4,764,009 13,569,108
Diger 71,713 1,017
Toplam 4,835,722 13,570,125




OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILi TARAFLARA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

Banka Kredileri: 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Kogbank A.S. 24,358 -
Toplam 24,358 -
Nliskili taraflara borclar: 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Kofisa Trading Company S.A. 1,664,216 3,313,968
Ram Dis Ticaret A.S. 733,696 537,257
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 346,286 70,304
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor A.S. 170,391 166,667
Tekersan Jant Sanayi A.S. 127,278 89,151
Ko¢ Holding A.S. 90,034 111,057
Otoyol Sanayi A.S. 82,079 74,849
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 77,767 88,059
Setur Servis Turistik A.S. 72,945 67,537
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 57,563 60,411
Bos Birlesik Oksijen Sanayi A.S. 47,190 38,482
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 26,335 35,036
Diger 118,688 73,911
Toplam 3,614,468 4,726,689

ii) 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem icinde iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar
ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Uriin satislari: 31 Mart 2004
Kog Finansal Kiralama A.S. 1,688,238
Ram Dis Ticaret A.S. 640,416
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 36,285
Aygaz A.S. 6,001
Diger 1,624
Toplam 2,372,564
Sabit kiymet alimlari: 31 Mart 2004
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S 62,598
Toplam 62,598




OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - ILISKILi TARAFLARA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

Stok alimlari: 31 Mart 2004
Kofisa Trading Company S.A. 1,723,848
Ram Dig Ticaret A.S. 902,421
Tekersan Jant Sanayi A.S. 263,683
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 194,218
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 123,596
Birlesik Oksijen Sanayi Gazlar A.S. 122,999
Oltas A.S. 76,684
Diger 31,166
Toplam 3,438,615
Hizmet alimlar: 31 Mart 2004
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 542,888
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér A.S. 386,362
Kog Holding A.S. 178,441
Setur Servis Turistik A.S. 107,731
Kog Sistem Bilgi Iletisim Hizmetleri AS. 26,498
Kognet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri A.S. 21,988
Otoyol Sanayi A.S. 19,772
Diger 18,986
Toplam 1,302,666

iii) 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem icinde iliskili taraflarla yapilan islemler
ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

Faiz gelirleri:
Kogbank A.S.

31 Mart 2004
217,491

Toplam

217,491

Kur farki gelirleri:
Kogbank A.S.

31 Mart 2004
48,263

Toplam

48,263

Kur farki giderleri:

Kogbank A.S.

31 Mart 2004

181,036

Toplam

181,036
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Hammadde 13,984,497 10,068,285
Mamul 3,244,602 2,957,306
Yar1t mamul 2,468,606 2,048,295
Ticari mallar 2,281,436 1,693,294
Verilen siparis avanslari 1,124,909 618,721

Diger 779,930 2,621,806
Toplam 23,883,980 20,007,707

NOT 7 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
31 Mart 2004

31 Aralhk 2003

Milyon TL % Milyon TL %
Istirakler
Entek Elektrik Uretimi
Otopordiiktor A.S. 2,509,061 0.09 2,509,061 0.09
2,509,061 2,509,061

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait mali tablolarinda satilmaya hazir finansal duran
varliklarin makul degerlerine getirilmesi sebebiyle 871,825 milyon TL tutarlarinda gelir kaydetmistir.

11



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZET MALI TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasinin 31 Mart 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2004 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar Transfer 31 Mart 2004

Maliyet:
Arazi ve arsalar 5,024,552 - - - 5,024,552
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3,833,225 - - - 3,833,225
Binalar 27,723,968 - - - 27,723,968
Makine, tesis ve cthazlar 79,373,884 159,260 - 150,759 79,683,903
Tasit araclari 3,283,907 31,500 - - 3,315,407
Déseme ve demirbaglar 13,941,102 98,248 - - 14,039,350
Ozel maliyetler 1,019,168 - - - 1,019,168
Yapilmakta olan yatirimlar - 96,986 - - 96,986
Verilen avanslar 158,383 6,449 - (150,759) 14,073

134,358,189 392,443 - - 134,750,632
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1,055,104 39,350 - - 1,094,454
Binalar 9,717,975 277,240 - - 9,995,215
Makine, tesis ve cihazlar 65,474,773 1,072,710 - - 66,547,483
Tasit araglari 2,909,465 41,291 - - 2,950,756
Doseme ve demirbaglar 12,328,344 350,229 - - 12,678,573
Ozel maliyetler 962,492 6,454 - - 968,946

92,448,153 1,787,274 - - 94,235,427

Net kayith deger 41,910,036 40,515,205
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NOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donem i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2004
Maliyet:
Maddi olmayan duran varliklar 1,342,082 - - 1,342,082
Birikmis itfa paylar::
Maddi olmayan duran varliklar (1,105,211)  (27,583) - (1,132,794)
Net kayith deger 236,871 209,288
NOT 10 - KREDILER
31 Mart 2004
Faiz orani1 (%) Orjinal para birimi Milyon TL
Kisa vadeli banka kredileri:
GBP krediler 5.97-6.23 7,164,378 17,125,012
EURO krediler 4.06-4.24 5,550,966 8,880,262
ABD dolar1 krediler 3.32-3.38 5,527,817 7,248,549
Tirk Lirasi krediler - 539,927 539,927
Toplam 33,793,750
31 Aralik 2003
Faiz orani1 (%) Orjinal para birimi Milyon TL
Kisa vadeli banka kredileri:
GBP krediler 5.09-6.02 11,793,706 31,108,000
ABD dolar1 krediler 3.47-3.59 6,653,648 9,891,407
EURO krediler 4.23-4.47 3,577,082 6,648,236
Tirk Liras1 krediler - 490,199 490,199
Toplam 48,137,842
NOT 11 - TICARI BORCLAR
31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Ticari borglar 20,200,394 23,106,298
Borg¢ senetleri 36,503 32,590
Diger - 6,951
Toplam 20,236,897 23,145,839
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NOT 12 - VERGI

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 9,985914 7,972,627
Eksi:pesin 6denen vergiler (7,236,440) (3,858,271)
Vergi yiikiimliiliigii, net 2,749,474 4,114,356

Sirket, donemin vergi gideri hesaplamasinda 31 Aralik 2004 tarihinde sona erecek hesap dénemi igin
gecerli olacak kurumlar vergisi oranini kullanmistir. Kurumlar vergisi oran1 2004 mali yil1 i¢in %33 tiir.

30 Aralik 2003 tarihli ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren enflasyon diizeltmesi uygulanmasini esas alan vergi mevzuati yiriirliige girmistir.
5024 sayili Kanun’a gore fiyat endeksindeki artisin, iginde bulunulan dénem dahil son {i¢ hesap
déneminde (son 36 ayda) %100’den ve i¢cinde bulunulan hesap déneminde (son 12 ayda) %10’dan fazla
olmasi halinde kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri mali
tablolarm1 enflasyon diizeltmesine tabi tutarak kurumlar vergisini hesaplayacaktir. Bu oranlarin
gerceklesip gerceklesmedigi hususuna iicer aylik gecici vergi donemleri sonlarinda bakilacak ve yil
igerisinde herhangi bir gecici vergi dénemi itibariyle enflasyon diizeltmesi yapilmasiin gerekli olmasi
halinde, bu diizeltme tiim yil i¢in, ve geriye yonelik olarak Onceki gegici vergi donemleri dahil
uygulanacaktir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle son 36 aylik TEFE artis1 %159,05 ve son 12 ay i¢in %7,97 olup 2004
Nisan i¢in %2,65 olarak agiklanan TEFE artis1 da dikkate alindiginda bu oranlar sirastyla %132,53 ve
%8,91 olmaktadir. Sirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yili i¢inde uygulama sartlarinin
gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle mali tablolarindaki vergi karsiligin1 5024 sayili
Kanun c¢ercevesinde enflasyon diizeltmesi uygulama esaslarina gore hesaplayarak kayitlarina
yansitmistir.

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doneme ait 6zet ara donem gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2004

- Cari dénem vergi gideri 2,546,577
- Ertelenen vergi geliri (300,580)
Toplam vergi gideri 2,245,997
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NOT 12 - VERGI (Devami)

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelen gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal mali
tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yilinda gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliiliigii i¢in uygulanan oran %33’tiir. Diger

gegici farklar icin ise %30 uygulanmustir.

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Toplam

gecici farklar

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

Ertelenen vergi varhg: /
(viikiimliiliigii)

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

matrahlar1 arasindaki net fark 10,410,180 11,738,945 (3,123,054) (3,521,683)
Ticari borg¢larin ertelenmis

finansman giderleri 679,246 409,641 (224,151) (135,182)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (3,347,205) (3,656,865)
Kidem tazminat1 yiikiimliiligi 3,129,969 3,174,393 938,991 952,318
Ticari alacaklarin

ertelenmis finansman gelirleri 2,087,306 2,074,435 688,810 684,563
Ertelenen vergi varhklari 1,627,801 1,636,881

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net

(1,719,404)(2,019,984)
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NOT 13 - SERMAYE

Sirket’in 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Hissedarlar Milyon TL Pay (%) Milyon TL Pay (%)
Koc¢ Holding A.S. 10,300,952 42.92 10,300,952 42.92
Unver Holding A.S. 5,954,944 24 .81 5,954,944 24 .81
Diger 7,744,104 32.27 7,744,104 32.27
Toplam 24,000,000 100.00 24,000,000 100.00
Sermaye diizeltmesi 47,797,169 47,797,169

Toplam 6denmis sermaye 71,797,169 71,797,169

Sermaye diizeltmesi, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin donem sonu satin alma giiciiyle
yeniden degerleme etkisini ifade eder.

NOT 14 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

a) 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle verilen diger garantiler agagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Banka teminat mektuplari 11,876,126 9,326,527
Verilen kefaletler 1,236 1,316
11,877,362 9,327,843

b) 31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 itibariyle alinan diger garantiler:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Banka teminat mektuplari 11,534,438 9,187,049
Teminat senetleri 1,963,030 2,077,990
Teminat ¢ekleri 355,634 528,311
Alinan ipotekler 113,000 120,349
13,966,102 11,913,699
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