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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.’nin
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI iINCELEME RAPORU

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Otokar Otobiis Karoseri Sanayi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) Tiirk Lirasi’nin 30 Eylil 2004
tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eyliil 2004 tarihli 6zet ara
donem bilangosunu ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet gelir ve 6zet nakit
akim tablolarini incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet ara dénem mali tablolarin sorumlulugu Sirket
yOnetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirli incelememiz sonucunda bu 6zet ara donem mali
tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

2. Smirli incelememiz, Uluslararast Smrli Inceleme Calismalari Standardi 2400 uyarinca
yapilmistir. S6z konusu standart, denetim planlamamizi ve g¢alismamizi, ara donem mali
tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigina iliskin kismi giivence saglamaya yonelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Siirli incelememiz, esas olarak finansal bilgiler {izerinde
tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile sinirhdir ve
dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim
caligmasi gerceklestirmedigimizden dolay1 bir denetim goriisii verilmemektedir.

3. 34 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir
tablosu ve cari yila iliskin hesap donemi basindan ara dénem sonuna kadar olan faaliyetleri
kapsayan kiimiilatif gelir tablosu ile 6nceki yilin ayn1 dénemlerine iligkin gelir tablolarnin, cari
yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan
Ozsermaye degisim ve nakit akim tablolar1 ile 6nceki yilin ayn1 dénemlerine iligkin 6zsermaye
ve nakit akim tablolarmin karsilastirmali olarak sunulmasmi gerektirmektedir. Not 2’de
belirtildigi iizere Sirket, 1 Ocak — 30 Eyliil hesap donemine ait 6zet ara donem mali tablolarim
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez hazirlamistir.
Dolayistyla, ilisikte 1 Ocak — 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet ara donem
gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari
ara hesap donemi icin hazirlanan 6zet cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil
2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.



PRICEWATERHOUSE( COPERS

4.  Sinirh incelememiz sonucunda, yukarida 3. paragrafta bahsedilen 6zet ara donem mali tablolarin
karsilastirilmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki 6zet ara donem mali tablolarin
UMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigim gosteren dnemli bir hususa rastlanmamustir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 10 Kasim 2004
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Simirh incelemeden

gecmis

Notlar 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Kasa ve nakit degerler 4 748,083 9,366,814
Ticari alacaklar 5 98,872,877 67,256,621
Mliskili taraflardan alacaklar 6 2,490,777 13,928,269
Stoklar 7 31,998,427 20,535,753
Diger donen varliklar 1,255,467 1,965,583
Donen varhiklar toplami 135,365,631 113,053,040
Duran varhklar
Ticari alacaklar 5 18,464,543 24,993,572
Satilmaya hazir finansal varliklar 8 2,575,281 2,575,281
Maddi duran varliklar 9 40,700,131 43,016,130
Maddi olmayan duran varliklar 10 257,903 243,123
Diger duran varliklar 4,066 4,445
Duran varliklar toplamm 62,001,924 70,832,551
Toplam varhklar 197,367,555 183,885,591

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Siirh incelemeden

gecmis

Notlar 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
BORCLAR VE OZSERMAYE
Kisa vadeli bor¢lar
Krediler 11 50,539,541 49,408,301
Ticari borglar 12 20,481,313 23,403,552
[liskili taraflara borglar 6 6,791,511 5,204,591
Diger kisa vadeli borglar 10,266,991 11,086,567
Vergi yiikiimliiligii 13 2,711,887 4,222,943
Kisa vadeli borg¢lar toplami 90,791,243 93,325,954
Uzun vadeli bor¢lar
Kidem tazminati karsilig1 3,594,292 3,258,172
Ertelenen vergi yiikiimliligi 13 793,154 2,073,296
Diger uzun vadeli borglar 499,050 223,693
Uzun vadeli borglar toplam 4,886,496 5,555,161
Borclar toplami 95,677,739 98,881,115
Ozsermaye
Sermaye 14 24,000,000 24,000,000
Sermaye diizeltmesi 14 49,692,048 49,692,048
Toplam 6denmis sermaye 73,692,048 73,692,048
Birikmis karlar 27,997,768 11,312,428
(")zsermaye toplanm 101,689,816 85,004,476
Borglar ve 6zsermaye toplami 197,367,555 183,885,591

Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 16

30 Eyliil 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yo6netim kurulu

tarafindan 10 Kasim 2004 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ VE UC AYLIK ARA
DONEMLERE AiT OZET GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz-

Notlar 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Net satiglar 15 209,836,532 68,615,841
Satilan malin maliyeti (159,409,183) (54,206,983)
Briit satis kari 50,427,349 14,408,858
Satig ve pazarlama giderleri (15,826,251) (4,554,147)
Genel idare giderleri (7,834,188) (2,587,750)
Arastirma gelistirme giderleri (3,217,749) (1,506,700)
Diger faaliyet gelirleri - net 1,028,966 454,319
Faaliyet kar1 24,578,127 6,214,580
Finansman gelirleri - net 2,536,532 1,098
Net parasal pozisyon (kaybi)/kazanci 2 (1,552,964) 451,206
Vergi oncesi kar 25,561,695 6,666,884
Vergi 13 (8,876,355) (2,260,530)
Net donem kari 16,685,340 4,406,354
Beheri 1,000 TL nominal degerindeki

hisselerin agirlikli ortalama sayisi 3 24,000,000,000 24,000,000,00(C

Hisse bagina kar (TL) 3 695.22 183.60

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Sermaye Birikmis Toplam

Sermaye diizeltmesi karlar 0zsermaye

31 Aralik 2003 24,000,000 49,692,048 11,312,428 85,004,476
Cari donem kar1 - - 16,685,340 16,685,340
30 Eyliil 2004 24,000,000 49,692,048 27,997,768 101,689,816

Takip eden notlar 6zet ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2004

Faaliyetlerden dogan nakit akimlari
Net donem kari 16,685,340
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net

nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 5,346,023
Kidem tazminati karsiligindaki artis 626,791
Ertelenen vergi yiikiimliiligiindeki azalig (1,280,141)
Vergi yikiimliligi 10,156,497
Siipheli alacak karsilig1 5 11,215
Faiz gideri-net (1,407,880)
Ertelenmis finansman geliri (3,104,988)
Isletme faaliyetleri digindaki faaliyetlerden kaynaklanan

parasal kazang (140,566)
Faaliyetlerle ilgili varhk ve borc¢lardaki degisim

oncesi faaliyet geliri:
Ticari alacaklardaki degisim (21,855,586)
[liskili taraflar bakiyesindeki degisim 12,929,327
Stoklardaki degigim (11,462,674)
Diger donen varliklardaki degisim 710,116
Diger duran varliklardaki degisim 379
Ticari borglardaki degisim (2,965,024)
Diger kisa vadeli bor¢lardaki degisim (819,576)
Diger uzun vadeli borglardaki degisim 275,357
Odenen net vergi (11,667,553)
Odenen kidem tazminatlar (150,105)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang (190,492)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari (8,303,540)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar:
Maddi duran varlik alimlar (3,116,013)
Elde edilen faiz 1,806,475
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 71,209
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislari (1,298,329)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari:
Kredilerdeki azalig 1,786,649
Odenen faiz (1,054,003)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (441,334)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit cikislar 291,312
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki parasal kayip 631,826
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (9,247,613)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 9,366,814
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 748,083

Takip eden notlar ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FIiLi FAALIYET KONUSU

Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar” ya da “Sirket”) 1963 yilinda kurulmus olup, Istanbul,
Tiirkiye’de kayithdir ve Tiirk Ticaret Kanunu altinda faaliyet gostermektedir. Sirket, otomotiv
sektoriinde faaliyet gostermekte olup tiretimin agirligini Land Rover 4x4 arazi araglari, zirhli araglar,
minibiis ve midibiis tilirli ara¢lar ile treyler, semi-treyler ve kamyoniistii uygulamalari olusturmaktadir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel Miudirlik:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No:24 A Blok
81580 Kiigiikyal1 / istanbul

Fabrika:

Atatlirk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarya

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Sirket’in
IMKB’na kayitlh %29.91 oraninda hissesi mevcuttur. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Sirket’in
hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

%

Kog Holding A.S. 42.92
Unver Holding A.S. 24.81
Diger 32.27
100.00

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

Mali tablolar, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 (“UMS”) ile yorumlamalarini i¢eren ve Uluslararast
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan ¢ikarilan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (“UFRS”)’na uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, yasal defterlerini ve mali tablolarim
Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek
Diizen Hesap Plani’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan agiklanan muhasebe prensiplerine gore
Tiirk liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Mali tablolar, tarihi maliyet esasma (maddi duran varliklarin
yeniden degerlemeye tabi tutulmasi disinda) gore hazirlanmis yasal kayitlara UFRS’ye uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. 30 Aralik 2003 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olan 5024 sayil1 Vergi Usul
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun’a (“5024 sayili Kanun’) gore sirketler yasal mali tablolarini1 hazirlarken parasal olmayan varlik
ve yikiimliiliiklerini ve 6z sermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek sekilde diizeltme
islemine tabi tutarlar.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig’i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak {izere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya
baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig Otuzdordiincii Kisim — Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1,
mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin
basina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya aciklanmasinin Teblig’de
ongoriilen diizenleme ve ilan ylikiimliiliklerinin yerine getirilmesi hiikkmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna bagli olarak, Sirket, mali tablolarin1 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminde
UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi segmistir.

34 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir
tablosu ve cari yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan
kiimiilatif gelir tablosu ile 6nceki yilin ayni donemlerine iliskin gelir tablolarinin, cari yila iliskin
hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan 6zsermaye degisim ve nakit
akim tablolar1 ile onceki yilin aynmi donemlerine iliskin O6zsermaye ve nakit akim tablolarinin
kargilagtirmali olarak sunulmasini gerektirmektedir. Sirket, 1 Ocak — 30 Eyliil hesap dénemine ait 6zet
ara donem mali tablolarin1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ni esas alarak ilk kez
hazirlamigtir. Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak — 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet ara
donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari
ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar UMS 34’e uygun
olmayarak 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini ve 6nceki donem mali
tablolarinin da kargilastirma amaciyla ayni deger Olciileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongormektedir. UMS 29 sartlarinin uygulanmasimi gerektiren bir zorunluluk, %100'e yaklasan veya
%100' asan ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranidir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii
("DIE") tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden ("TEFE") elde edilen
diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmigtir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 agagida gosterilmistir:

Uc yillik Kkiimiilatif
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Eyliil 2004 8069.70 1.000 %88.69
31 Aralik 2003 7382.10 1.093 %181.12

Yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmis cari donem mali tablolari,
paranin bilango tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar
ise, yine paranin en son bilango tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve bor¢lar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicli ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
borglar ile 6z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin bilango tarihindeki cari satin alma giicii
esas alinarak diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosuna, net parasal
pozisyon kazanci/(kaybi) olarak yansitilmigtir.

NOT 3 - ONEMLiI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yildan baslamak iizere SPK’nin Seri: XI, 25 sayili
Tebliginde atifta bulunulan UFRS’na uygun mali tablo diizenleme karar1 almistir. Bu gercevede mali
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Mliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve YoOnetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen
islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir (Not 6).

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Not 5).

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.



OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da paranin 30 Eyliil 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade
edilen maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini,
doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 7).

Finansal varhklar

1 Ocak 2001 tarihinde Sirket UMS 39, Finansal Araglar, sartlari uygulamaya koymus ve yatirim
amach kiymetlerini su kategorilerde siniflandirmistir: alim-satim amach finansal varliklar, vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Esasen fiyatlardaki kisa vadeli
dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amacli finansal
varliklar olarak smiflandirilmig ve cari varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetiminin vade tarihine kadar
elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi
bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Dénem
icinde Sirket, bu kategorilerde herhangi bir finansal ara¢ bulundurmamustir.

Likidite ihtiyacinin karsilanmasma yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yOnetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklar1
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Mali tablolara yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal
araclar makul degeri iizerinden degerlendirilmistir. Sirket bu finansal varliklarin makul degerlerinin
tespitinde indirgenmis nakit akim ve karsilastirilabilir islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri
uygulamustir. Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kayip ve kazanglar Sirket mali tablolarinda gelir/gider olarak kaydedilmistir (Not 8).

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar 30 Eyliil 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilen elde etme maliyetinden
birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
diizeltilmis degerleri lizerinden faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
Binalar 25 yil
Makine ve tesisler 4-10y1l
Do6seme ve demirbaslar 4-6yil
Motorlu araglar 4-10y1l
Ozel maliyetler 4-5y1l
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETIi (Devami)

Maddi duran varligin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir (Not 9).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yil
gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir (Not 10).

Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 11).

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi duran varlik ve stoklarm maliyet degerleri iizerinden diizeltilmesinde,
hali hazirda vergiden diisiiriilemeyen/vergiye tabi kazanilmamig kredi finansman gelirleri ve giderleri
karsiliklarindan ve kidem tazminati karsiligindan dogmaktadir (Not 13).

Ertelenen vergi yikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliilikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kidem tazminati karsihig:

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.

Dovizli islemler

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan iizerinden
Tiirk Lirasi’na cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, ddnem sonunda gecerli
olan doviz kurlar1 iizerinden Tiirk Lirasi’na c¢evrilmistir. D&vize dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna yansitilmistir.

Gelirin taninmasi

Gelirler, sevkiyatin yapildig1 veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmig degerler iizerinden
tahakkuk esasina gore kaydedilir. Net satiglar, mal satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Satig islemi bir finansman iglemini igeriyorsa, satig bedelinin makul
degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle
hesaplanir. Satig bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak
ilgili donemlere tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore

Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte

Karsihklar

Sirket tarafindan ge¢mis olaylarin dogurabilecegi yasal bir yilikiimliiliiglin ekonomik bir yiikiimliiliige
doniismesinin ve buna iligkin kaynak cikisinin muhtemel oldugu ve 6denecek miktarin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebildigi hallerde karsiliklar olusturulur.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta baglh
yiikiimliilikkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz haddi riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve ylikiimliiliikkler {izerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve
yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarimin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina c¢evrilmesinden

dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel

piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin
tahmininde kullanilmastir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlartyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin rayi¢ degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak kargiliklarinin kayitli degerlerinin rayi¢ degerlerini gosterdigi
tahmin edilmektedir.

Parasal borglar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri
kayitl degerlerine yaklasir.

Ticari borglar, rayi¢ degerleri iizerinden gosterilmistir.
Hisse basina kar

Hisse bagina kar, net karin ilgili ddnem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Hissedarlara ait net kar 16,685,340 4,406,354
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 24,000,000,000 24,000,000,000
Hisse basina kar (hisse bagina tam TL olarak) 695.22 183.60

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmal bilgiler

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilmistir.
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NOT 4 - KASA VE NAKIT DEGERLER

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Kasa - 6,520
Bankalar
- vadesiz mevduat 740,360 4,784,877
- vadeli mevduat - 4,561,630
Diger 7,723 13,787
748,083 9,366,814

Tiirk liras1 vadeli mevduatlarin faiz oranlar1 %22 ile %26 (31 Aralik 2003: 25 - 26%) araliginda
degismektedir.

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Ticari alacaklar 62,834,947 30,145,084
Cek ve senetler 39,801,466 40,088,918
Eksi: Kazanilmamis finansman geliri (*) (3.,242.857) (2.445.487)
99,393,556 67,788,515
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (520,679) (531,894)
Kisa vadeli ticari alacaklar 98,872,877 67,256,621
Cek ve senetler 18,464,543 24,993,572
Uzun vadeli ticari alacaklar 18,464,543 24,993,572

(*) Kazanilmamis finansman geliri vadeli satiglar icerisinde mevcut finansman gelirini ifade eder.

Stipheli ticari alacak karsiliginin, 30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
1 Ocak 531,894 151,570
Tahsilatlar (72,685) (31,078)
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar 107,228 438,940
Parasal kazang (45,758) (27,538)
30 Eyliil / 31 Arahk 520,679 531,894
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NOT 6 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIiYELER

1) 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

Banka mevduatlari: 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Kogbank A.S.
- Vadesiz mevduatlar 295,691 3,031,975
- Vadeli mevduatlar - 3,498,062
295,691 6,530,037
iliskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Ram Dis Ticaret A.S. 2,470,011 13,927,225
Diger 20,766 1,044
Toplam 2,490,777 13,928,269
iliskili taraflara borglar: 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Kofisa Trading Company S.A. 4,606,100 3,413,564
Ram Dis Ticaret A.S. 1,116,604 906,559
Setur Servis Turistik A.S. 182,026 69,567
Tekersan Jant Sanayi A.S. 156,647 91,830
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor A.S. 151,552 171,676
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 120,640 72,417
Kog Holding A.S. 114,152 114,394
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 110,870 62,227
Birmot A.S. 56,375 13,094
Otoyol Sanayi A.S. 54,146 77,098
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 36,907 90,706
Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. 35,167 10,428
Bos Birlesik Oksijen Sanayi A.S. 32,395 39,638
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 20,926 36,089
Diger 109,395 52,608
Eksi: Iliskili taraflarla ilgili gerceklesmemis finansman gideri (112,391) (17,304)
6,791,511 5,204,591
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAFLARA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

ii) 30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren donemlerde iligkili taraflara yapilan 6nemli satiglar ve iligkili

taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Uriin satislar:
Ram Dis Ticaret A.S. 11,681,911 259,264
Kog¢ Finansal Kiralama A.S. 7,703,879 4,062,159
Ford Otosan A.S. 36,354 -
Doktag Dokiim San. ve Tic. A.S. 8,334 1,086
Aygaz A.S. 6,012 -
Diger 4,588 1,997
19,441,078 4,324,506
Sabit kiymet alimlari:
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 213,022 29,481
Birmot A.S. 39,273 -
Toplam 252,295 29,481
Stok alimlari:
Kofisa Trading Company S.A. 8,367,741 5,891,215
Ram Dis Ticaret A.S. 2,473,837 850,450
Tekersan Jant Sanayi A.S. 894,568 318,702
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 497,946 96,067
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. 446,396 151,011
Bos Birlesik Oksijen Sanayi A.S. 355,832 112,082
Otomotiv Lastikleri Tevzi A.S. 300,589 116,036
Birmot A.S. 83,390 54,112
Diger 127,984 87,117
13,548,283 7,676,792
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAFLARA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Hizmet alimlar:
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 1,228,456 393,355
Setur Servis Turistik A.S. 726,783 316,462
Ko¢ Holding A.S. 674,529 274,210
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 647,269 112,310
Kog-Net Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri A.S 76,645 26,963
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 50,722 15,266
Set Oto Ticaret A.S. 23,260 12,883
Kog Allianz Sigorta A.S. 22,303 -
Otoyol Sanayi A.S. 19,809 -
Diger 24,232 10,843
3,494,008 1,162,292

iii) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle iligkili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Faiz gelirleri:
Kogbank A.S. 326,499 51,400
Toplam 326,499 51,400
Kur farki gelirleri:
Ram Dis Ticaret A.S. 1,876,438 1,876,438
Kogbank A.S. 364,128 8,896
Kofisa Trading Company S.A. 209,966 209,966
Toplam 2,450,532 2,095,300
Kur farki giderleri:
Ram Dis Ticaret A.S. 1,935,457 1,935,457
Kofisa Trading Company S.A. 299,521 299,521
Kogbank A.S. 277,520 62,447
Toplam 2,512,498 2,297,425

Ram Dis Ticaret A.S.’ye ihracatlar i¢in 6denen satig komisyonu tutari 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle

2,529,908 milyon TL tutarindadir.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 7 - STOKLAR

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Hammadde 15,337,113 10,334,008
Mamul 3,701,246 3,035,355
Yart mamul 2,936,934 2,102,354
Ticari mallar 3,225,272 1,737,983
Verilen siparig avanslari 3,827,396 635,050

Diger 2,970,466 2,691,003
Toplam 31,998,427 20,535,753

NOT 8 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Evliil 2004 31 Aralik 2003
Milyon TL % Milyon TL %
Istirakler
Entek Elektrik Uretimi
Otopordiiktor Grubu A.S. 2,575,281 0.09 2,575,281 0.09
2,575,281 2,575,281

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren mali tablolarinda satilmaya hazir finansal duran varligin
makul degerine getirilmesi sebebiyle 884,894 milyon TL tutarinda gelir kaydetmistir. 30 Eyliil 2004
tarihi itibariyle varligin makul degerinde herhangi bir degisiklik olmamustir.
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET MALi TABLOLARA iLISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR - NET

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren donem iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 laveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2004

Maliyet:
Arazi ve arsalar 5,157,160 - - - 5,157,160
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3,934,392 - - - 3,934,392
Binalar 28,455,661 - - - 28,455,661
Makine, tesis ve cithazlar 81,468,728 782,994 - 286,974 82,538,696
Tasit araglari 3,370,576 71,205 (146,054) - 3,295,727
Doseme ve demirbaslar 14,309,037 406,817 (266,462) - 14,449,392
Ozel maliyetler 1,046,066 - - - 1,046,066
Yapilmakta olan yatirimlar - 747,582 - (36,939) 710,643
Verilen avanslar 162,562 998,009 - (250,035) 910,536

137,904,182 3,006,607 (412,516) - 140,498,273
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1,082,951 121,165 - - 1,204,116
Binalar 9,974,452 853,670 - - 10,828,122
Makine, tesis ve cihazlar 67,202,790 3,245,957 - - 70,448,747
Tasit araglari 2,986,251 120,937 (85,621) - 3,021,567
Doseme ve demirbaslar 12,653,715 909,669 (255,687) - 13,307,697
Ozel maliyetler 987,893 - 987,893

94,888,052 5,251,398 (341,308) - 99,798,142

Net kayith deger 43,016,130 40,700,131
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2004
Maliyet:
Maddi olmayan duran varliklar 1,377,503 109,405 - 1,486,908
Birikmis itfa paylar:
Maddi olmayan duran varliklar (1,134,380) (94,625) - (1,229,005)
Net kayith deger 243,123 257,903
NOT 11 - KREDiLER
30 Eyliil 2004
Faiz orani1 (%) Orjinal para birimi Milyon TL
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler 3.84-4.24 13,722,083 25,319,466
GBP krediler 7.14 3,526,702 9,549,056
ABD dolar krediler 3.32-3.38 5,621,912 8,419,915
Tirk Lirasi krediler 22.3 7,251,104 7,251,104
Toplam 50,539,541
31 Aralik 2003
Faiz orani1 (%) Orjinal para birimi Milyon TL
Kisa vadeli banka kredileri:
GBP krediler 5.09-6.02 11,793,706 31,929,006
EURO krediler 4.23-4.47 3,577,082 10,152,462
ABD dolar1 krediler 3.47-3.59 6,653,648 6,823,697
Tirk Liras1 krediler - 497,712 503,136
Toplam 49,408,301
NOT 12 - TICARI BORCLAR
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Ticari borglar 20,852,330 23,730,596
Borg senetleri 39,397 33,450
Diger - 7,136
Eksi: Ger¢eklesmemis finansman gideri (410,414) (367,630)
Toplam 20,481,313 23,403,552
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OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 13 - VERGI
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 9,946,899 8,183,042
Eksi: pesin 6denen vergiler (7,235,012) (3,960,099)
Vergi yiikiimliiliigii, net 2,711,887 4,222,943

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 y1li icin %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30’dur. Bu
oran, kurumlarmn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
kanuni mali tablolarmi 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen
esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli
bilangolarint 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan
328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yili iiglincii gegici vergi
(Ocak-Eyliil) donemine ait gegici vergi beyanlarini da 5024 sayili kanun ve 13 Agustos 2004 tarihinde
Resmi Gazete’de yaymlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ve diger
diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan bu Genel
Teblig ile enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarinin olusmasi
halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolari diizeltme
islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Bunun yani sira 5228 sayili Kanunla degisik 5024 sayili Kanun’da belirtildigi {izere SPK’nin yiiksek
enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003
tarihli bilangolarim1 diizeltmek zorunda olan miikellefler s6z konusu bilangolarim1 5024 sayih
Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek zorunda degillerdir. Ancak bu sekilde
diizeltme yapanlar, bu kanuna goére ayrilabilecek tutardan fazla amortisman ve karsilik ayiramazlar.
Sirket 1 Ocak 2004 tarihli agilis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidig: sekilde
SPK’nin yiiksek enflasyon doneminde mali tablolarin diizeltilmesine iligkin diizenlemelerine gore
hazirlanmis olan 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas alma karar1 vermistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %33 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayn 10 giiniine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borglara
da mahsup edilebilir.
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NOT 13 — VERGI (Devami)

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagl ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satigindan
dogan karlar, satildiklar1 yil sermayeye eklenmeleri sart1 ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 milyar TL’nin {izerindeki
yatirrm harcamalarmin %40’1 -bazi istisnalar hari¢g- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak
kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak ic¢in “Yatirim Tegvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari tizerinden,
karin dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 15 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait net vergi gideri, Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004
tarihindeki satin alma giicii cinsinden asagida ifade edilmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Cari donem vergi gideri 10,156,496 2,625,560
Ertelenen vergi geliri (1,280,141)  (365,030)
Toplam vergi gideri 8,876,355 2,260,530
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NOT 13 - VERGI (Devamn)
Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi alacak ve yiikiimliiliiklerini, bilan¢o kalemlerinin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6zkonusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, UFRS ve wvergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

2004 yilinda gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi alacag1 ve yiikiimliiliigii i¢cin uygulanacak oran %33 tiir. Diger gecici farklar icin uygulanacak
oran %30’dur (31 Aralik 2003: %33).

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin agiklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii
asagidaki gibidir:

Toplam
gecici farklar

Ertelenen vergi varhg: /
(viikiimliiliigii)

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile vergi

matrahlar1 arasindaki net fark 10,079,957 12,048,760 (3,023,987) (3,614,627)
Ticari borglarin ertelenmis

finansman giderleri 522,804 420,453 (172,525) (138,750)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (3,196,512) (3,753,377)
Kidem tazminati karsilig 3,594,292 3,258,172 1,078,287 977,451
Ticari alacaklarin ertelenmis

finansman gelirleri 3,242,856 2,129,184 1,070,143 702,630
Stoklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark 772,510 - 254,928 -
Ertelenen vergi varhklar: 2,403,358 1,680,081
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (793,154) (2,073,296)
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NOT 14 - SERMAYE

Sirket’in 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2004 31 Aralik 2003

Hissedarlar Milyon TL Pay % Milyon TL Pay %
Kog Holding A.S. 10,300,952 42.92 10,300,952 42.92
Unver Holding A.S. 5,954,944 24 .81 5,954,944 24 .81
Diger 7,744,104 32.27 7,744,104 32.27
Toplam 24,000,000 100 24,000,000 100
Sermaye diizeltmesi 49,692,048 49,692,048

Toplam 73,692,048 73,692,048

Sermaye diizeltmesi, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin déonem sonu satin alma giiciiyle
yeniden degerleme etkisini ifade eder.

NOT 15 - SATISLAR
Sirket’in satig adetleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Eyliil 2004 1 Temmuz-30 Eyliil 2004

(Adet) (Adet)

Minibiis 1,049 416
Otobiis 965 238
Land Rover 265 130
Land Rover Zirhli 92 22
Tryeler 864 257
3,235 1,063
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NOT 16 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER
a) 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle verilen garantiler agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Banka teminat mektuplari 9,058,510 9,572,674
Verilen kefaletler 1,236 1,351
9,059,746 9,574,025

b) 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003
Banka teminat mektuplari 14,295,678 9,429,515
Teminat ¢ekleri 483,535 542,254
Teminat senetleri 180,800 2,132,833
Alinan ipotekler 113,000 123,525
15,073,013 12,228,127

25



